Valtozoban a penzlgyi-gazdasagi rend
— hatoésagi valaszok

VII. Ellenorzeési és Felligyeleti Konferencia
Balatonfured
2008. November 6-8.

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE



A pénzintézeti szektor valsagarol

o 2007. elge ota (subprime vasag) minden a pénzintézetekrol
szol

e 2008. szeptember 15. U] szakasz: a Lehman Bros. csodje

* A kormanyok eddig tobb mint 700 milliard dollart koltottek
a pénzintézetekre

o |rorszagtol Gorogorszagig eszkal 8 6do garancia vélla as

o A peénzintézeti verseny helyébe a kormanyok versenye
| Epett....
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Miért?
Mukodoképes penzintézeti rendszer mellett islehet
gazdasagi valsag, de
Vasagban |évo péenzintézeti rendszer mellett nem lehet jOl
Mikodo gazdasag
A penzintézeti valsag jellege mas volt, és mas lett
Bizalmi valsag — ez alegfert6zobb a gazdasagra nézve
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Uj jelenségek
Technikai robbanés (1T, kommunikacio)

Valalati meéret no, csoportok szerepe dominans, penetracio
toébb mint 5 sz6ros

Hagyomanyos intézmenyeket elkertilo kozvetités, kdzvetlen
befektetések, nem pénzpiaci szereplok

Kockazat kezelés — sgjatos moral hazard : ,, el a merlegbol!”
3 X (cross border, cross sector, cross product) Kiterjedt

Hagyomanyos intézmenyek szerepe megkerdojelezodik
(konyvvizsgal ok, hitelminositok)



A szektorok jelentosege relativva valik

* A kockazat transzferek nonek (csoporton beltl éskivil ) —
befektetes alap eszkdzel a banki eszk6zokbol, a bank
forrasal a befektetes alapok likvid részébol stb.

* A subprime valsag vesztsegeinek harmada a biztositok
eszkOz |eértéekel éseben, masik harmada a nyugdijal apok,
mutual fundok eszk6zeinek |eértekel 6desében jelentkezik

e Credit Default Swap — biztositas termékbol vilagrengetés
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Klasszikus valsag az USA-ban...

» A subprime valsag eszkdzoldalrol indult- kockazatos
eszk6zOk finanszirozasa— atcsomagol asa

e Ez modosult Europaban bizalmi valsagga

« Esért & benniinket a bizalmi valsagbol adddo forrasoldali
val sagként
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,Nem elég az, hogy megjosoljuk az esot,

barkat is meg kell epiteni ”
Warren Buffett
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Okok és okozatok

o A péenzlgyi intézményrendszer biine: az illUzi6 buborék
felerosites, irredissa duzzasztasa
A rovidtavu erdekeltsegnek nem volt ellensilya

 Hianyoznak - nem egyen szilardak - alapvet6
Infrastrukturdlis feltétel ek

o A nemzeti keretek kdzotti megoldasok inkabb fokozzak
mint megoldjak a probléemakat
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A felligyeletekkel szemben (]

kovetelmeények
* Ne akadalyozzak a piac fejl odését
o Korlatozzak akockazatok akkumulal ddasat
o Kovessék a kockazatot
* Rugalmasan hasznaljak fel az eroforrasaikat - ne legyenek
dragak
o Adjanak egyertelma eligazitast
* |doben reagaljanak

PSZAF



Rovidtav ellen...

« A bankok, biztositok, tokepiaci kozvetitok legalabb 6t éves
teljesitmenyt, legyenek kotelesek bemutatni

o A vezetok bonuszanak nagyobbik hanyada csak az 6t éves
teljesitmeény aapjan, az 6todik évet kdvetoen kerdljon
kifizetésre

o A felligyeletek testesitsek meg a hosszabb tavu
gondolkodast

o Ennek feltétele az operaci okéepesebb — proaktiv és rugalmas
mikodesi felligyel et
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Infrastrukturalis feltételek

Egységesebb szabadlyok - szabalyozas arbitrazs
csokkentese
Egyen szilard garancia feltétel ek

Mukodes hatterek 8elszamoléas kockazatok) csokkentése
(T2S, kbzponti szerzodo fél
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Nemzetl helyett nemzetkozi

fellgyelés

o Erositeni kell anemzeti felligyel etek europai
egyuttmukodeset

 Home-host nem j6 megoldas, a csoportok nem nemzetallami
kotodésiiek

 Integralt europal felligyelet — de afogyasztovédelem és piac
felligyel és nemzeti marad
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K0szonom afigyelmet !
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